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——咸宁市人民防空办宣

关注人防
关爱生命

路透社称，默克尔显然为这次谈
判耗费了大量心力，宣布谈判失败时
她“显得疲惫”。在讲话中，默克尔
说：“作为总理……我会尽全力让国
家走出这个困难时刻。”

《南德意志日报》认为，默克尔将会
把重新大选作为最后选项，总统施泰因
迈尔也会设法避免重选。法新社称，一
直关注组阁谈判的施泰因迈尔呼吁各
党履行责任，“这个责任并不是（通过重

新选举）把选民的授权再交还给选民。”
杨解朴认为，目前的情况很困

难，如果三党谈判彻底失败，后续“无
论哪种可能，实施效果都不好”。

杨解朴说，少数派政府很难推动
政策执行，往往导致重新选举，同社
民党联合执政固然是不错选择，但后
者充当反对党决心很大，该党一名领
导人甚至表示，联合执政的条件是默
克尔不再任总理。

至于重新大选，根据最新民调，除
了绿党和极右翼的德国选择党得票可
能增加，其他党派将没有太大变化。
这是主流政党和选民不希望看到的。
更麻烦的是，政治空转对相对平稳的
德国政治和经济会造成负面影响。

路透社认为，如果63岁的默克尔
组阁失败，作为欧洲最大经济体，德国政
治不稳对欧元区乃至欧盟对俄罗斯、土
耳其政策等方方面面都会造成影响。

组阁谈崩
考验默克尔的时候到了

新华网消息 德国三党组阁“试探性谈判”以自由民主党（自民党）宣布退
出而严重受阻。德国总理安格拉·默克尔20日凌晨召开新闻发布会，对自民
党退出当前谈判表示遗憾，称会向总统弗兰克－瓦尔特·施泰因迈尔通报情
况，并斟酌下一步计划。德国《明镜》周刊称，谈判失败是“默克尔的一次灾
难”，对一直风平浪静的德国政坛的冲击犹如“脱欧”对英国的影响。

提了多年的“打破刚性兑付”，这
一次监管动真格的了。指导意见强
调，资产管理业务不得承诺保本保收
益；金融机构不得以任何形式垫资兑
付；凡是刚兑的金融机构将予以严惩。

打破刚性兑付，对投资者来说意
味着什么？是否还能有稳稳的收益？
其实，刚性兑付在证券、基金领域早已
被打破，此次监管新规对一直存在“隐
性刚兑”的银行理财影响较大。

新规要求，金融机构不得开展表
内资产管理业务。国泰君安分析师
王剑指出，这意味着银行将逐步取消
保本理财产品，而是以发行大额存单
和结构化存款来替代。

业内人士指出，如果保守的投资
者是冲着刚性兑付购买银行理财的
话，那么今后可能要选择存款、货币基
金、国债等相对低风险的投资方向了。

不过，普通投资者对打破刚性兑

付也不用过于紧张。“监管的目的是
建立打破刚性兑付的制度性安排，这
不代表银行理财产品的风险或违约
率的上升，对普通投资者来说，银行
理财仍是一种低风险、收益率适中的
产品。”中国社科院金融所银行研究
室主任曾刚说。

光大银行资产管理部副总经理潘
东表示，新规推动理财产品由预期收
益型向净值型转变，已经习惯稳定预
期收益的投资者也要转变思维方式，
要关注净值变化和收益率波动，这对
投资者的专业性提出了更高要求。

除了能不能“稳赚不赔”，很多投资
者还关心“能赚多少”。在监管趋严的
背景下，投资人的理财收益会下降吗？

专家表示，新规对资管产品的投
资端进行了严格规定，包括资金池运
作、期限错配、可投资范围等，投资端

收益的下降或将传导给投资者。
针对一直广受诟病的利用资金

池“以短投长”的问题，此次指导意见
也作出了严格规范，以后每只资产管
理产品要做到资金单独管理、单独建
账、单独核算，不得开展或者参与具
有滚动发行、集合运作、分离定价特
征的资金池业务。

“一些理财产品收益率高是因为
期限错配，用短期理财投资了长期的
非标准化债权资产。但按照新规，不
能期限错配投非标，比如三个月的理
财只能投资三个月期限的资产，收益
率不排除会出现下降。”王剑指出。

曾刚预计，短期内理财市场可能
出现增幅、收益率都下降的情况。

“资管产品投资非标的要求提
高，会使得资管产品投资非标减少，
但通过资产管理人精心的管理，可以
为投资人提供风险波动较小、收益较
高的投资产品。”潘东说。

此次资管新规对投资者适当性进
行了规定，个人合格投资者的准入门
槛设定为：家庭金融资产不低于500
万元，或者近3年本人年均收入不低于

40万元。对此，普通投资者心存疑虑：
这意味着投资门槛要提高么？以后还
能花三五万元买理财产品吗？

“指导意见只是规定了私募投资
者的门槛，而对于普通投资者投资门
槛并未提高。”潘东说，我国资管产品
投资者将分为不特定社会公众和合
格投资者两大类，分别对应公募产品
和私募产品。此次只是明确了个人
合格投资者的准入门槛，对普通投资
者的门槛并没有硬性规定。

业内人士表示，其实针对私募产
品的投资人，各家机构早已有各自的
门槛，只不过现在由监管统一了标准。

“以前买银行理财觉得‘稳赚不
赔’，但听说以后要‘盈亏自负’，得自
己掌握投资项目、衡量投资风险，真
有点不适应。”上海市民吴先生的担
忧代表了很多普通投资者的想法。

对此，监管部门特别强调穿透式
信息披露，不仅要穿透识别合格投资
者，还要求金融机构对募集信息、资
金投向、杠杆水平、投资风险等，做到
及时、准确、全面地披露。

“对理财产品穿透式的信息披
露，可以让投资者更全面掌握产品风
险、收益等状况，有助于真正实现‘卖
者尽责、买者自负’。”前海开源基金
董事总经理杨德龙说。

资管
新规

对你我的“钱袋子”
影响有多大？

新华网消息 日前，央行等五部委针对资管业务出台统一的指导意见，其中
打破刚性兑付等相关内容引发社会关注。“新规实施后，我的理财产品还能稳赚不
赔吗？收益会下降吗？”多年来一直购买银行理财产品的北京白领潘女士的疑问，
代表了不少投资者的担忧。资管新规，对你我的“钱袋子”影响有多大？

打破刚性兑付
还能有稳稳的收益吗？

投资限制增多
理财收益会下降吗？

投资者门槛明确
三五万元还能不能买理财？

这次谈判一开始就非常艰难。受
9月24日大选结果限制，组阁谈判的
参与方选择余地很小。默克尔领导的
联盟党（由基民盟及其姊妹党基社盟
组成）获得33.0％的选票，保持联邦议
院第一大党地位，但因为第二大党社
民党宣布且多次强调不参加组阁，联
盟党又拒绝接触极右、极左政党，就只
能同自民党和绿党展开谈判。

由于这三党的旗帜代表色组合
起来与牙买加国旗颜色一致，媒体将
这次组阁尝试称为“牙买加联盟”。

谈判中，各方列出由12个重要

议题组成的谈判清单。各方在欧洲
政策、能源与环境政策、难民和移民
政策以及财政政策等关键议题上存
在较大分歧。谈判期间，自民党和绿
党方面不断指责对方不肯妥协。

中国社会科学院中德合作中心
副主任杨解朴认为，“牙买加联盟”是
一个不得已的组合，三党立场相差太
大，此前唯一的黏合剂是三党都希望
执政，现在自民党放弃执政，继续谈
判的基础就没了。

对自民党的退出，杨解朴认为比
较大的原因是其基本政纲未能得到

满足。自民党领导人克里斯蒂安·林
德纳19日宣布退出谈判时说：“不执
政比错误执政要好，再见！”

自民党退出，组阁谈判戛然而
止，默克尔的组阁难度陡然加大。德
国媒体认为默克尔未来或尝试组建
少数派政府，或接受重新大选。

杨解朴认为未来有四种可能：一
是联盟党同绿党组建少数派政府；二
是联盟党放弃绿党，转而同自民党商
谈组建少数派政府；三是联盟党极力
劝说社民党“回头”，再次像现在这
样，组建大执政联盟；四是重新大选。

四种可能

一个难题

美国宣布将朝鲜重新
列入“支恐国家”名单

新华网消息 美国总统特
朗普20日宣布将朝鲜重新列
入美国的“支持恐怖主义国家”
名单，进一步加大对朝施压力
度。分析人士认为，此举恐造
成美朝之间紧张对抗加剧。特
朗普当天在白宫举行的内阁会
议上宣布这一决定，并表示将
朝鲜重新列入名单后，美财政
部将采取更多对朝制裁措施。

美国国务卿蒂勒森当天下
午在白宫记者会上承认，将朝
鲜重新列入名单“有很大象征
意义”，而实际影响可能有限。

美国曾于上世纪80年代
末将朝鲜列入其“支持恐怖主
义国家”名单。2008年10月，
美布什政府根据美朝双方就朝
核设施验证问题达成的协议，
宣布将朝鲜从“支持恐怖主义
国家”名单中除名。目前，美国

“支持恐怖主义国家”名单上还
有伊朗、苏丹和叙利亚三国。

美国一些学者认为，美国将
朝鲜重新列入“支持恐怖主义国
家”名单的举动很可能造成美朝
之间紧张对抗加剧，无益于朝核
问题的解决和半岛局势的稳定。

美国约翰斯·霍普金斯大
学美韩关系研究所助理所长珍
妮·汤在接受记者采访时说，美
方此举传递出来的信息是，美
国不大可能在近期内与朝鲜重
开谈判，显然会被朝鲜视作又
一项敌对行动，对缓解紧张局
势只会产生反作用。


